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Agenda

Markedsoppdatering: En kortvarig korreksjon eller starten pa noe
mer alvorlig?

6 &

Alle er automatisk mutet i Send inn spgrsmal med Se hele webinaret i opptak
dette webinaret Q&A-funksjonen nar du vil pa var nettside
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Markedsutvikling hittil i ar og sa langt i august

Oslo Bors (fondsindeks)
Verdensindeksen (MSCI WORLD)
Fremvoksende markeder (MSCI EM)
USA (S&P 500)

Japan (Nikkei 225) i YEN

Europa (Stoxx 600)

Kina All Shares (MSCI)

Global IG bonds (ICE Global Corp)
Global HY bonds (ICE Global HY)
Olje (WTI)

USD mot NOK

EUR mot NOK

JPY mot NOK

-15 -10 -5 0 5 10 15 20

B 2024 HIA [ fra 31.07.2024 til 07/08/2024
Source: LSEG Datastream
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Hva fikk markedet til
a shu ned?
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Frykt for resesjon: Arbeidsledigheten er lav, men stigende..
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— Arbeidsledighetsrate USA Resesjon
Source: LSEG Datastream & SPWM
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Er sentralbankene da pa etterskudd..
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Styringsrente, USA Inflasjon, USA Styringsrente, Japan

Source: LSEG Datastream
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Er Al en hype? Gevinsttakning i «Magnificent 7'»?

50 - = - 50 %
"Magnificent 7" andel av S&P 500 - hoyre akse

— "Magnificent 7"
— S&P 500
— S&P 500 ex-"Magnificent 7"

40 - 40 %
30 - 30 %
20 - 20 %

17.0%)
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Jan 2024 Feb 2024 Mar 2024 Apr 2024 May 2024 Jun 2024 Jul 2024
Source: LSEG Datastream & Soéderberg & Partners Wealth Management AS

"Microsoft, Apple, Meta, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla
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Er Al en hype? Gevinsttakning i «Magnificent 7'»?

— S&P 500 ex-"Magnificent 7"
— S&P 500
— "Magnificent 7"
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Jul 2024 Aug 2024
Source: LSEG Datastream & Séderberg & Partners Wealth Management AS

"Microsoft, Apple, Meta, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla
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IT'S THE JOBS REPORT

¢ S ' BEHONEST

BE HONEST,

IT'S THE YEN GARRY UNWIND - |

_‘ ':- %
I'DONT KNOW”

S THANK YOU
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Korreksjoner er vanligere enn mange tror...

100%
90%

82%

30%
70%
60%
50%

42%

40%

27%

30%
20%

16%

10%
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minst 5 % minst 10 % minst 15 % minst 20 %

Kilde: LSEG, SPWM AS. Data: MSCI World i lokal valuta, fra 1970
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Hva skal du som
investor gjore?
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ode grunner for a selge!

Arbeidsledighet og JPY styrking

Russland invaderer Ukraina

I Stormingen av den amerikanske kongressen

Bankuro
| Ll NB setter renten til 0 %
Handelskrigen mellom USA og Kina | | Vaksine |
. Oljepris koll
|Terrorangrepet i USA I JOPTIS XO7aps Ebola | Brexit
; - l “ussland invaderer Krim '
I NATO bomber Yugosmiq Hyperinflasjon Tyrkia Covid-19

{ Lehman Brothers

I Depresjon i Russland I

Asiakrisen
Finanskrisen

Great Bond Massacre | }j{rigen i Afghanistan |
\
d’—‘ ] =

Berlinmuren falt | | Gulfkrigen I LTCM Il Dot com-boblon ssland invaderer é@orgla “ Skiferrevolusjonen I

Finanskrise i Russlan

L 4

| Aksjeboble i Kina |

'eldskrisen\isqropa |
\ ~N

I Bankkrisen i Norge Svineinfluensa I

I Invasjon av Irak

Devaluering av kronen Opplesningen av Sovjetunionen I

| Tsjernobyl-ulykken Irak| invaderer Kt}wait |
\

| Operasjon Desert Shield

| Minchen-massakren | |Jappetiden
l ' | Black Monday |

I Watergate-saken | | Falklandskrigen I

Libanon-krigen I

OPEC Oljeprissjokk I

Den afghansk-sovijetiske krig I

Three Mile Island (atomulykke) |

Slutt pa Vietnamkrigen I |

I I I
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
—— Globale aksjer (MSCI WORLD i NOK) Resesjon i USA
Source: LSEG Datastream & SPWM
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Erfaringer fra fall pa mer enn 10 % (19 observasjoner)
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Median avkastning over forskjellige tidsperioder versus etter 10 % fall

7,9 %

6,5 %

6,4 %

-0,3 % -0,2 %
uke maned 3 maned 6 maned

m Hele perioden mEtter 10 % fall

Strictly confidential. Do not distribute without permission from Séderberg & Partners Wealth Management AS.

15,4 %

12 maned
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Prosessen - Det ENESTE du kan kontrollere

HVA MAN KAN
KONTROLLERE...

| | |

Risiko Kostnad Tid

| | |

.. MEN SJELDEN FOKUSERER PA

8. august 2024 Strictly confidential. Do not distribute without permission from Soderberg & Partners Wealth Management AS.

Adferd

DET MAN IKKE
KAN
KONTROLLERE...

|

Avkastning

|

... MEN OFTE
FOKUSERER PA



Hvordan bygger vi
portefoljer?




Ulike typer investeringer gir ulik type risiko

AVKASTNING

8. august 2024
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Aksjefond
Kombinasjonsfond
High Yield

Investment Grade

Likviditetsfond

Bankinnskudd

v

RISIKO

Strictly confidential. Do not distribute without permission from Soderberg & Partners Wealth Management AS.

Rentefond er en
samlebetegnelse pa ulike
typer renteinvesteringer

Likviditetsfond er en type
fond som vi anser som et
godt alternativ til bank
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Renter - yieldniva siste 10 ar

12,0 %
10,0 %
3,0 %
6,0 %
4,0 %

2,0 %

0,0 %

Global statsgjeld Global 1-3 ar IG Global IG US FR ABS Global HY
— Median € Dagens
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Rentefonds ulike roller

AKTUELLE LANGSIKTIG

ULEMPER BETRAKTNINGER EKSEMPLER PA FOND RISIKOPREMIE TYPISK VEKTING

* Hoy kredittkvalitet Invertert rentekurve  JPM Global Government
. » Vestlig statsgjeld * Nedsiderisiko nar gir begrenset oppside Bond : » Renteportefglje: 25 %
Nedsidebeskyttelse . . . . 0 % til 1% . .
y * Lang utlgpstid rentekurven stiger dersom mild eller * Alfred Berg Nordic o » Kredittportefalje: O %
e «Trygg havn» ingen resesjon, Investment Grade LONG
* Hoy kredittkvalitet * Lavere eller ingen ) A‘Ifr.ed. Berg Nordisk
» Faste kupongrenter realavkastnin Hkviditet Pluss
hen meg kogrt . Lavere lan silii Fallende fremtidig * Alfred Berg Nordic » Renteportefglje: 55 %
Stabilitet Utlapstid vkastnin 551Ktis avkastning nar Investment Grade (og 0% til 2% » Kredittportefalje: 55 %
o & styringsrenter kuttes MID)
* Flytende * Hoyere .
kupongrenter reinvesteringsrisiko * TwentyFour Sustainable
Pong 5 Short Term Bond Income
* Hoyere » Schroders Alternative
© Lavere kredittsensitivitet Securitized Income
kredittkvalitet * Lave kredittpaslag .
: ., * Hayere e * TwentyFour Strategic Ao
. * Varierende utlgpstid . relativt til historien o/ vl 2o * Renteportefalje: 20 %
Avkastning o konkursrisiko . . Income 2 % til 6 % . .
og rentebinding  Priser ikke inn et » Kredittportefglje: 45 %
* Hoyere ) . e Januas Henderson Global
* Hoyere . nedsidescenario : .
realavkastning samvariasjon med High Yield
aksjer e Storm Bond Fund

8. august 2024 Strictly confidential. Do not distribute without permission from Soderberg & Partners Wealth Management AS.
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Pris til forventet inntjening (Price/forward Earnings)

— USA
35 1 MSCI World
- Europa
— Fremvoksende markeder
Norge
— Kina
30 -
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20 H
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Source: LSEG Datastream
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Aksjeportefgljen / Diversifisert pa tvers av stiler

Den globale aksjeeksponeringen bygges opp med flere ulike «best in class» forvaltningsmiljger. Den er satt sammen
av fond med ulike stilarter, for a sikre god diversifisering og hindre overlapp av posisjoner. Innen kjernen av kvalitet,
vil forvalterne skille seg ut ved at de kan ha en tilt mot verdi eller vekst.

AR?A #  IMPAX %U SGA ARG

} O HAMBRO %
corinr et erewr Asset Management Sustainable Growth Advisers POLAR
Schroders :

KVALITET

Selskaper som har veert utsatt for betydelige Selskaper med gkonomiske barrierer eller Vedvarende konkurransefortrinn og derfor
tilbakeslag i enten aksjekursen eller inntjening og vedvarende konkurransefortrinn og solid gkonomi akselererende inntjeningsvekst

derfor blir handlet med rabatt til selskapets — Dominerende markedsposisjon — Signifikant markedsandel og sterk posisjon
egenverdi, men langsiktige utsikter antas a veere — Haye inngangsbarrierer relativt til konkurrenter

gode: — Hay alternativkostnad — Hay andel av industrikonsentrasjon

— Hay kontantstremavkastning — Differensiert produkt eller tjeneste — Evnetil a dra nytte av skala

— Lav Pris/Bok ratio — Solid balanse —  Pricing power

— Lav P/Eratio — Stabil inntjening og gode marginer — Teknologiske fordeler relativt til konkurrenter

— Patenter og proprieteer teknologi

Strictly confidential. Do not distribute without permission from Séderberg & Partners Wealth Management AS.
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Nokkeltall aksjefondsportefolje

30% . Sayle: portefaljens rabatt/premie til MSCI ACW/|

D Tall: portefaljens nokkeltall

20%
10% Relativt til aksjemarkedet har vdr foretrukne . med LAVERE
aksjefondssammensetning LAVERE VERDSETTELSE... GIELDSBELASTRING..
0 2,3 %
(0]
14,6 27,5 31,2 %
.. betaler MER .. er forventet til a
-10% UTBYTTE... ha HOYERE
LANGSIKTIG
0 INNTJENINGSVEKST..
- 0
-30%
-40%
Pris/omsetning Pris/forventet  Pris/kontantstrem Pris/bok Utbyttegrad Forventet Langsiktig gjeld til
inntjening inntjeningsvekst (3- kapital
5ar)

Kilde: Refinitiv og Morningstar. Séderberg & Partners Wealth Management. Data per utgangen juni 2024.
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Sporsmal?
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Soderberg & Partners Wealth Management AS («'SPWM» eller «Selskapet») har utarbeidet denne presentasjonen etter beste skjgnn og all informasjon og alle beregninger som gjelder fremtidige
forhold er ogsa basert pa beste skjgnn. Presentasjonen skal ikke tolkes som en anbefaling om a foreta en investering. SPWM patar seg ikke ansvaret for at informasjonen er riktig eller ufullstendig
og fraskriver seg ansvaret for ethvert tap som felger av at opplysninger som er gitt er misvisende, feilaktige eller ufullstendige, samt for tap som oppstar som felge av en investering som foretas
pa basis av det som beskrives i presentasjonen. SPVWM understreker at enhver investering i aksjer, obligasjoner, alternative strategier, unoterte eiendomsinvesteringer og annen private equity
medfarer risiko for tap av hele eller deler av investeringen. Historisk avkastning er ingen palitelig indikator for fremtidig avkastning.

Selskapet yter uavhengig radgivning. Det betyr at Selskapet benytter eksterne forvaltere, og ikke selger egne fond eller enkeltprodukter. Selskapet har en sofistikert radgivningsprosess som
fokuserer pa den enkelte klients situasjon. Forretningsmodellen til Selskapet er transparent, der man forsgker a eliminere alle interessekonflikter sa langt det lar seg gjare. Den enkelte klient
er Selskapets eneste oppdragsgiver, og Selskapet star derfor fritt til & anbefale de lgsningene som anses a veere best egnet for klienten. Radgivningen gijennomferes med utgangspunkt i en
bred analyse av finansielle instrumenter innenfor hver aktivaklasse vi anvender i vare anbefalte lgsninger. Den enkelte klients investeringer gjiennomgas minimum en gang arlig for & sikre at
investeringsradgivningen er tilpasset den enkeltes behov (arlig egnethetsvurdering). Selskapets honorar som belastes klienten er basert pa investert belgp, uavhengig av andre faktorer. Alle
rabatter og returprovisjoner som Selskapet mottar gar uavkortet tilbake til klienten. Selskapet belaster ingen egne transaksjonskostnader eller suksesshonorar.

Selskapet har konsesjon fra Finanstilsynet a yte felgende investeringstjenester i henhold til verdipapirhandelloven § 2-1 fgrste ledd:
1. mottak og formidling av ordre knyttet til ett eller flere finansielle instrumenter
2. utfarelse av ordre pa vegne av kunde

3. portefgljeforvaltning
4.investeringsradgivning

| tillegg har Selskapet konsesjon til & yte falgende tilleggstjenester:

1. oppbevaring og forvaltning av finansielle instrumenter
2.radgivning med hensyn til foretaks kapitalstruktur, industrielle strategi og beslektede spersmal, samt radgivning og tjenester i forbindelse med fusjoner og oppkjep av foretak
3.utarbeidelse og formidling av investeringsanbefalinger, finansielle analyser og andre former for generelle anbefalinger vedrarende transaksjoner i finansielle instrumenter

Selskapet har tillatelse til & sta som forvalter (nominee) i norske verdipapirregister.

SPWM er medlem av verdipapirforetakenes sikringsfond og har interne retningslinjer for handtering av interessekonflikter. For mer informasjon om Selskapet henviser vi til
www.soderbergpartners.no hvor ogsa alminnelige forretningsvilkar er tilgjengelige.
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