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WEBINAR 6. FERBUAR

Trump-toll:
Eskalering av en
global handelskrig?
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Sturla Skogland, CFA Martin Indal Andersen

investeringsdirektaor investeringsspesialist
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US

Agenda

— Hva har skjedd?

— Hvordan reagerer markedet og hvorfor?
— Hvordan bar man tenke fremover?

— Posisjonering fremover

4 o

Alle er automatisk Send inn spgrsmal Se hele webinaret |
mutet i dette med Q&A- opptak nar du vil pa
webinaret funksjonen var nettside
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tolisatser
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Eksportens andel av landenes gkonomi

US-Canada og US-Mexico eksportavhengighet
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Eksportens andel av landenes gkonomi

US-Kina eksportavhengighet
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Hvordan reagerte
markedet?
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‘ 7 HVORDAN REAGERTE MARKEDET?

Amerikanske aksjer siste 5 dager..

S&P 500 INDEX, MXP, Trade Price

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning.
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Amerikanske aksjer siste 5 dager..

S&P 500 INDEX, MXP, Trade Price 0.3¢ US DOLLAR INDEX - IUS - Trade Price -0.40%
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning.
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Inflasjonen er nzaer malet

12 maneders prosentvis endring
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Relativ robust vekst
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USA eller Kina: storste handelspartner 1 2020
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Det lange bildet - hvordan
forholde seg til dette?
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Mange grunner til a selge aksjer..

Arbeidsledighet og JPY styrking

Russland invaderer Ukraina

| Stormingen av den amerikanske kongressen

Bankuro

I NB setter renten til 0 %

I Handelskrigen mellom USA og Kina |

Oljepris kollaps

|Terrorangrepet i USA I
~

. : : : | Russland invaderer Krim
NATO bomber Yugoslﬁq | Hyperinflasjon Tyrkia | 5

Lehman Brothers

| Depresjon i Russland |

Finanskrise i Russlan

Asiakrisen | Aksjeboble i Kina |

I Great Bond Massacre I

Finanskrisen

'eldskrisen\l‘EQropa I
\ ~N

I %rigen i Afghanistan I
\

/1

I Berlinmuren falt | | Gulfkrigen I Dot com-boblen
LTCM

Russland invaderer G\orgia | | Skiferrevolusjonen |

Bankkrisen i Norge Svineinfluensa I

I Invasjon av Irak

Devaluering av kronen | Opplgsningen av Sovjetunionen

I Tsjernobyl-ulykken I Irak invaderer Ku\qait I
\

I Operasjon Desert Shield
| Milnchen-massakren | Jappetiden | ] |
' ack Monday

| Watergate-saken

I Falklandskrigen I

Stagflasjon OPEC Oljeprissjokk I Libanon-krigen I

Den afghansk-sovjetiske krig

Three Mile Island (atomulykke) I

Slutt pa Vietnamkrigen !
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning.
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Posisjonering
fremover
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Renter yieldniva siste 10 ar
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Aksjer - prising: P/E niva siste 20 ar
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Posisjonering

— Dagens rentenivaer er attraktive. Effektiv rente pa rundt 5-7

prosent (avhengig av sammensetning) de neste arene

— Pagaende diskusjoner rundt renteinvesteringer:

— Kredittpaslagene har falt og vi reduserte kreditteksponeringen

mot slutten av 2024.

— Gitt at realekonomien forblir ok z vi kun forsiktige og gradvise
rentekutt. Med dagens prising i rentemarkedet anbefaler vi

derfor om lag naytral rentesensitivitet/durasjon.
— Makrobildet er usikkert (som alltid)
— Inkluder alternative strategier
— Verdsettelse innen aksjer varierer mellom starrelse, stil og region

— Inkluder et diversifisert utvalg aksjer
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Sporsmal?
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Takk for
oppmerksomheten!






